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Von Stephan Langhkawel,
Vertriebsdirektor der
Assentus Bank AG

Geschlossene Fonds eignen sich durch ihre Unab-
hangigkeit gut zur Diversifikation traditioneller
wertpapierportfolios. Doch wer mit monatlichen
Sparraten Vermbgen aufbauen, seine Familie ab-
sichern und spiter eine Rente erhalten mochte,
konnte bisher mit Rentenversicherungen aus-
schlieflich auf Aktien- und Rentenmdrkte setzen.
Die Assentus Bank bietet erstmals eine innovative
Rentenversicherung, die Portfoliooptimierung mit
geschlossenen Fonds in der Vorsorge ermdglicht.

.Niche alles auf eine Karte setzen® ist das Credo der
modernen Portfoliotheorie nach Markowirz. Entschei-
dend ist, dass sich die verschiedenen Anlageklassen im
Portfolio moglichst unabhinglg voneinander ent-
wickeln. Durch die Mischung verschiedener Wert-
papiere und Anlagen kann das Gesamtrisiko eines
Portfolios verringert werden, Der Ertrag des Portfolios
entspricht dabei dem durchschnittlichen Ertrag der
ginzelnen Anlagen, wahrend das Gesamrrisiko des
Porttolios geringer als das durchschnittliche Risiko der
einzelnen Kapiralanlagen ist. Das Verhilenis zwischen
Ertrag und Risiko wird also verbessert. Als ideale Er-
giinzung eines bestehenden Portfolios craditioneller
Kapitalanlagen haben sich alternative Anlagen wie
Schiffsheteiligungen, Immobilienfonds, Private Equity-
Fonds oder Lebensversicherungsfonds erwiesen, Die
aktuelle Studie des Infinanz-Institures zeigt, dass die
Rendite cines klassischen Portfolios aus Aktien und
Rentenpapieren um 10% gesteigert und das Risiko um
cin Fiinftel gesenkt werden kann, wenn ein Viertel des
Vermogens in geschlossene Fonds umgeschichret wird.
Bisher blieb dem privaren Anleger in Deutschland aber
kaom eine Alternarive, wollte er mit monatlichen Spar-
raten vorsorgen, dic Familie absichern und sich im Al-
ter eine monatliche Rente auszahlen lassen. Die gerade
bei den Deutschen belicbten Lebens- und Rentenver-
sicherungen investicren fast ausschhicBlich in die Ak-
tien- und Rentenmirkte. Rentenpapicre lassen jedoch
nur schr begrenzte Renditeerwartungen zu und korre-
lieren dariiber hinaus mit den Akrienmarkten. Ent-
wickeln sich die Aktienmirkee schwicher als gedacht,
wird es fiirr den Anleger schwierig, den angepeilten Le-
hensstandard im Alrer zu halten.
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vorteil Liechtenstein

Das flexible liechtensteinische Versicherungsaufsichis-
gesetz raumt den Versicherern mehr Moglichkeiten in der
Vermogensanlage ein. Somit stehen den liechtensteini-
schen Versicherungsgesellschaften ein breiteres Spekrum
an miglichen Kapitalanlagen zur Verfugung als anderen
curopaischen  Versicherungsgesellschaften. Unabhiingig
davon hat der Anlegerschutz in Liechrenstein hochste
Prioritit. Anstelle von Verboten, die den Handlungsspiel-
raum einschrinken, unterstehen Finanavermittler sehr
hohen Anforderungen etwa bei der Sorgfaltspflicht oder
der Risikoaufklarung des Anlegers. Eine neue Generation
von Rentenversicherungen aus Liechtenstein ermdglicht
nun auch eine entsprechende Asset Allocation im monar
lichen Vermiigensaufbau. Die Assentus Bank bieter maf-
geschneiderte, fondsgebundene Rentenversicherungen
der Quantum Leben AG aus Liechrenstein an, in deren
Deckungsstock offene Investmentfonds aufgenommen
werden, die in alternative Anlagen investieren,

investmentfonds im Deckungsstock

Die Prime Basker Pension investiert in den MPC Prime
Basker, cinen offenen Investmentfonds, der sein Ver
mogen iiber Immobilienfonds, Schiffsheteiligungen,
Private Equity-Fonds, Infrastrukrurfonds, Fonds im
Bereich erneuerbare Energie und andere alternative [n-
vestments streut, Der MPC Prime Basker ist der erste
und einzige offene Investmentfonds, der in geschlosse
ne Fonds investiert, Erstmals konnte in enger Zusam-
menarbeit mit externen Wirtschaftsmathematikern ein
Bewertungsprogramm entwickele werden, das es er
moglicht, einmal im Monat eine aktuelle Bewertung
der Beteiligungen durchzufithren. Dazu wird auf Basis
der Zahlungsstrome auf Anlegerebene jeweils ein Net
Present Value (NPV) berechnet. Die Diskontierung er-
falgt mit Hilfe einer um einen Risikoaufschlag verscho-

benen risikofreien Zinsstrukturkurve. Aus den NPVs
ergibt sich dann der Kurs des offenen Investmentfonds,

Das Verfahren wurde von renommierten Wirtschafts-
priifern begutachter und auf Funktionalitit und korrek-
te Durchfithrung der Bewertungsmethodik hin gepriift,
Besonderer Vorteil des Investmentfonds fir die Ver-
sicherungsnehmer der Prime Basket Pension: Der Fonds
kauft die Anteile an den geschlossenen Fonds extrem
giinstig ein. Er investiert ohne Agio und spart aben-
drein noch die Vertriebsprovision.

Fiir den Kunden, der sich ein optimales Portfolio im Rah-
men einer fondsgebundenen Rentenversicherung bereits
ab 100 € aufbauen méchte, besteht die Moglichkeir, ne-
ben dem MPC Prime Basket individuell Akrien- und/oder
Rentenfonds in den Versicherungsvertrag zu nehmen.




Auf diese Weise strukruriert der Kunde nach seinem
personlichen Chance/Risiko-Profil sein individuelles
Portfolio. Mic dem maRgeschneiderten Tarif der
Quantum Leben kann der Anleger zwischen Einmal-
feirrag ab 5,000 €, monatlichen Beirrdgen ab 100 €
oder einer Kombination aus beidem wihlen. Die Lauf-
zit der Rentenversicherung bestimmr der Versiche-
sungsnehmer, Auszahlungen sind als einmalige Kapi-
ralabfindung oder als manartliche Rente méglich, Da-
bei kann der Versicherungsnehmer zwischen einer ga-
rantierten oder lebenslangen Rente wahlen. Die Prime
{Basker Pension bietet cine Absiche-

len, muss er nur den Ertragsanteil verstenern, Fiir einen
65-jahrigen Anleger waren das 18% der jahrlich erhal-
tenen Renrenzahlung, Bei einem durchschnittlichen
personlichen Stewersarz von 30% enspriche die 7u
zahlende Steuer nur rund 3% der Rentenzahlung. Im
Falle der Kapitalauszahlung sind 50% der Ertrige
steuerfrel, sofern cine Mindestlaufzeit von awdlf Jah-
ren eingehalten wurde und der Anleger das 60, Lebens-
jahr vollender hat. Ber einer Schenkung der Versiche-
rung werden ein Drittel der angesammelten Zinsen
und Gewinnanteile nichr versteuerr, @
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